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Notas a los Estados Financieros Interinos 31 de diciembre de 2019

1 Informacién general

Ttati Casa de Valotes, S. A. (Subsidiaria 100% de Itati Comisionista de Bolsa, S. A.) es una Compaiifa
constituida conforme a las leyes de la Reptiblica de Panami en diciembre de 2009, mediante Esctitura
Pablica N° 24446 de la Notatia Primera. Su actividad ptincipal es la compra y venta de valores, ya sea
por cuenta de tetcero o pot cuenta propia y realizar custodia o administracién de acciones y valores en
general.

Mediante Resolucién N° 398 - 10 del 28 de septiembre de 2010, la Supetintendencia del Mercado de
Valotes, otorgd Licencia de Valores a la Compafifa para ejetcer las actividades propias de la licencia que
se le otorga, la cual debe cumplit con todas las normas legales existentes que le sean aplicables y
aquellas que sean debidamente adoptadas por la Supetintendencia.

Las operaciones de Casa de Valores en Panama estan reguladas por la Supetintendencia del Mercado de
Valotes de acuetdo a la legislacién establecida en el Decreto de Ley No. 1 del 8 de julio de 1999

Las oficinas principales se encuentran ubicadas en San Francisco, Edificio Midtown, Piso 18, en la
ciudad de Panama, Republica de Panama.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, fueron autotizados para su emisién por Fedetico
Sorzano Londofio, Ejecutivo Principal.

2 Nueva Norma Internacional de Informacién Financiera que ha sido Adoptada a
partir del 01 de enero de 2019.
Arrendamientos
Contabilidad del arrendamiento

Itat Panama reconoce un attendamiento cuando a través de un contrato, o parte de un contrato,
se transmita el derecho a usar un activo pot un petiodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion.

Contabilidad del artendador
Ttati Panama clasifica los arrendamientos como un arrendamiento operativo o financiero:

Cuando los activos son arrendados bajo la modalidad de atrendamiento financiero, el valor
presente de los pagos futuros del arrendamiento se reconoce como una cuenta pot cobrat. La
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diferencia entte el importe bruto a cobrat y el valor presente de la cuenta por cobrat se reconoce
como ingresos financieros.

La cuenta pot cobrar es amortizada asignando cada uno de los cinones entre los ingresos
financieros y la amortizacién del capital en cada petfodo contable, de tal manera que el
reconocimiento de los ingresos financieros, refleje en cada uno de los periodos, una tasa de
rendimiento constante sobre la inversién financiera neta que el arrendador ha realizado en el
atrendamiento financiero.

Cuando los activos son arrendados en régimen de arrendamiento opetativo, el activo se incluye
en el estado de situacién financiera segin la naturaleza del bien. Los ingresos de atrendamientos

operativos se reconocen durante el término del contrato de arrendamiento sobtre una base de
linea recta.

Contabilidad del arrendatario
Reconocimiento

Ttat Panama en la fecha inicial del contrato de arrendamiento reconoce un activo por detecho a
uso y un pasivo por arrendamiento.

Pasivo por arrendamiento

En la fecha inicial el pasivo por arrendamiento se mide por el valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se hayan pagado a la fecha, descontados a la tasa incremental pot
préstamos de la Sociedad; para el calculo se incluyen los siguientes pagos:

a) Pagos fijos menos cualquier incentivo.

b) Pagos variables.

) Importes por pagar a titulo de garantfas del valor residual.

d) El ptecio de la opcién de compra si la sociedad esta razonablemente segura de ejercer esa
opcion.

e) Pagos de penalizaciones si el plazo refleja que Itat Casa de Valores Panama ejercerd una

opci6n de terminar el contrato anticipadamente
Activo de derecho de uso
El costo del activo por derecho de uso comprendera:

a) Importe de medicién inicial del pasivo por arrendamientos.
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b) Los pagos pot arrendamiento tealizados antes o a partir de la fecha inicial del contrato,
menos los incentivos recibidos.

) Los costos directos iniciales incurtidos por la fiduciatia.

d) Los costos de desmantelamiento a incutrit por la fiduciatia al desmantelar o eliminar el
activo subyacente.

Medicion
Pasivo por atrendamiento

Después de la fecha inicial la fiduciaria medira el pasivo por arrendamientos:

a) Incrementando el impotte en libros para reflejar el interés sobre pasivo por
arrendamientos.

b) Reduccién del valor en libros pot los pagos pot atrendamientos realizados.

9) Midiendo el importe en libros nuevamente pot la actualizacién o modificacién de los

pagos por atrendamiento.

Activo de derecho de uso
La fiduciaria medir4 el activo por derecho a uso aplicando el modelo del costo.
a) Menos la depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por detetioro.

b) Mas cualquier ajuste pot una nueva medicién del pasivo por arrendamientos.

Declaracién de cumplimiento

Los estados financietos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF’s), sobte la base del costo histérico, excepto por los activos y pasivos
financieros medidos a valor razonable.

El valot razonable es el precio que se recibitia por vender un activo o pagado para transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes del metcado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es obsetvable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracién directa. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en cuenta las
caractetisticas del activo o pasivo si los participantes del mercado toman en cuenta esas caractetisticas a
la hora de fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
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El valor razonable a efectos de valoracién y/o revelacién en los estados financieros se determina de la
forma previamente dicha, a excepci6n de las transacciones de pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estin dentro del alcance de la
NIC 17, y la medicién que tiene algunas similitudes con el valor de mercado, peto no son su valor
razonable, tales como el valor neto realizable de la NIC 2 o el valot en uso de la NIC 36.

Base de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobte la base del costo histdrico y estan expresados en
balboas (B/.), unidad monetatia de la Republica de Panam4, la cual estd a la par y es de libre cambio
con el délar (US$) de los Estados Unidos de América.

Las politicas de contabilidad significativas utilizadas en la preparacion de los estados financietos se detal

Estimaciones contables

La prepatacién de los estados financieros de conformidad con las Notmas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la gerencia efectiie un niimero de estimaciones y supuestos
relacionados a la presentacién de activos, pasivos y la revelacion de pasivos contingentes. Los
resultados actuales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones més importantes son las
relacionadas con la vida util de los activos.

Efectivo
Fl efectivo incluye efectivo en caja y bancos.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a Balboas a la tasa de cambio
vigente a la fecha del balance de situacién, con excepcidn de aquellas transacciones con tasas de cambio
fijas contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son tregistradas a las tasas de
cambio vigente en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas pot conversion de moneda
extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u otros gastos en el estado de resultados.

Inversiones en activos financieros

Los activos financieros segn el alcance de la NIIF 39 estin clasificados, ya sea como activos
financieros a valor justo a través de resultados, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y
disponibles para la venta, segin sea apropiado. Cuando los activos financieros son reconocidos
inicialmente se les tasa a su valor justo, més en el caso de inversiones no tasadas a su valor justo a través
de resultados, directamente atribuibles a costos transaccionales. La Compafifa determina la clasificacion
de sus activos financieros después del reconocimiento inicial y, cuando es permisible y adecuado,
revalora esta designacién al final de cada ejercicio fiscal.

Las compras y ventas de activos financieros son reconocidas a la fecha del intercambio, ejemplo: la
fecha en que la Compafifa se compromete a comprar el activo. La forma usual de comptas o ventas
son comptas o ventas de activos financieros que tequieren entrega de activos dentto de un periodo
generalmente establecido por reglamentaciones o convenios del mercado.
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Activos financieros a valor justo por ganancias o pérdidas
Los activos financieros clasificados como mantenidos para intetcambio se incluyen en la categotia de
activos financieros a valor justo a través de ganancias o pérdidas. Activos financietos son clasificados
como mantenidos para compraventa si han sido adquiridos con el propésito de vendetlos a corto plazo.
Las ganancias o pérdidas mantenidas para compraventa se registran a resultados.

i

Otras inversiones
Las otras inversiones comprenden valotes representativos de capital adquiridos con el fin de patticipar
patrimonialmente para tener control de otras empresas, o solamente vinculacién con las mismas.

Las invetsiones registradas en esta categotia se contabilizan aplicando el método de costo.

Mobiliario, equipo v mejoras a la propiedad arrendada

El mobiliatio, equipo y mejoras a la propiedad arrendada estin valorados al costo menos depreciacion y

amortizacién mas cualquier otro deterioro. Las erogaciones substanciales por renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, tepataciones y mantenimiento que no
mejoran el activo ni alargan su vida 1til, se catgan a gastos de ventas, generales y administrativos.

Depreciacién y amortizacion
Ttat Casa de Valores, S. A. utiliza el método de linea recta pata depreciar y amortizar el mobiliatio,

equipo y mejoras. La depreciacién y amortizacion para el trimestre terminado el 31 de diciembre de
2019, asciende a la suma de B/. 49,819 (2018 -B/. 52,889).

La vida 1til estimada de los activos es como sigue:

Vida util
Mobiliatio y equipo 5 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 2 afios
Cémputo y telecomunicacién 3 afios
Programas de computadora (softwate) 3 afios

Deterioro de activos ‘

Los activos financietos que se presentan al costo son revisados a la fecha de cada balance de situacion
para determinar si existe evidencia objetiva de detetioro. Si tal indicacién existe, se reconoce una
pérdida pot detetioro con base en la cantidad recuperable estimada del activo.

Los valores en libros de los otros activos, son revisados a la fecha de cada balance de situacién pata
determinar si existe alguna indicacién de deterioro. Si tal indicacién existe, se estima el valor
recupetable del activo. Se reconoce una pérdida por detetioro si el valor en libros del activo o su
unidad generadora del efectivo excede el valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas
en el estado de resultados.
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Valot razonable de instrumentos financieros
La Compafifa estd expuesta, en el cutso normal del negocio, al tiesgo de crédito, de tasa de interés y de
metcado.

Riesgo de crédito
La Compafifa monitorea petiédicamente la condicién financiera de los deudores. Todas las
exposiciones al crédito se revisan, por lo menos, una vez al afio.

La exposicién maxima al riesgo de crédito esti representada por el valor de cada activo financiero en el
balance de situacion.

Riesgo de tasa de interés y de mercado

Las inversiones en valores de pattimonio no exponen a la Compaiifa al riesgo de tasa de interés, sin
embargo, el cambio en las tasas de interés y los precios accionatios, ademds de otras vatiables
financieras, lo mismo que la reaccién de los patticipantes en los metrcados a eventos politicos y
econbmicos, exponen a la Compafifa al riesgo de mercado.

La Compaiifa realiza las inversiones con base en una politica de inversion, previamente aprobada por la
Junta Directiva y evalia petiédicamente la condicién de los emisotes.

Impuesto sobre la renta
De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compafias incorporadas en la Republica de Panama,

estan exentas del pago del impuesto sobte la renta por ganancias provenientes de operaciones
extranjeras. Son también exentos del pago del impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depésitos a plazo en bancos locales, en los titulos de deuda del Gobierno de Panami y las inversiones
en valores listadas en la Bolsa de Valores de Panama, S. A.

Cuentas pot pagar
Los pasivos por cuentas por pagat que normalmente son pagados son llevados al costo, que es el valor

justo, para considerar ser pagados en el futuro por materiales y setvicios recibidos, fuere o no
facturados a la Compafiia.

Pattimonio

Las acciones comunes del capital son reconocidas al valor justo del bien recibido por la Compafiia.
Cuando el capital es recomprado, el monto pagado es reconocido como un cargo al capital y reportado
en el balance general como acciones en tesoretia.

Reconocimiento de ingtesos
Los ingtesos son reconocidos en funcién de que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compafia y

los ingresos puedan ser facilmente medidos.

Los siguientes criterios especificos de reconocimiento son cumplidos antes de reconocer el ingreso:

Los ingresos pot comisiones y ottos setvicios se reconocen como ingresos en la fecha de negociacién
de la transaccion.
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Los ingtesos por intereses son acumulados sobre una base proporcional al tiempo, tomando en
consideracién el saldo del valor principal y Ia tasa de interés efectiva.

Ottos ingresos, son registrados cuando son devengados.

Las ganancias y pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable de los activos financieros
registrados a valor razonable a través de ganancias o pérdidas son incluidas en el estado de resultados
en el periodo en que se realicen.

3  Adecuacion de Capital

Relacién de Solvencia

Segtin el Acuerdo No 4-2011 del 27 de septiembre de 2011, las Casas de Valores deberan mantenet en
todo momento una relacién de solvencia minima del ocho pot ciento (8%), del total de sus activos y
operaciones fuera del balance ponderado en funcién de sus tiesgos.

TLa relacién de solvencia de Itad Casa de Valores, S. A., registrada durante el cuarto trimestre del afio
2019, es la siguiente:

Relacién de Solvencia
Minimo. julio-19 253.58%
Miximo. enero-19 680.19%
Promedio 2019 411.16%
Diciembre Ciertre 383.03%

Fondos de Capital

El fondo de capital estari formado por la sumatoria del capital primario y secundario. El capital
primatio se compone de la suma del capital susctito y pagado, reservas de capital declaradas, la prima de
colocacién de acciones y las utilidades (netas) acumuladas y al cual se le deducen las pérdidas netas de
ejetcicios anteriores y en cutso, el valor de activos intangibles y diferidos, propiedades planta y equipo
(neto depreciacion), el costo ajustado de las inversiones de capital, las financiaciones otorgadas de
terceros, las cuentas por cobrat a socios o accionistas y compatfifas relacionadas, asi como los activos
clasificados como “otros activos”, dentro del balance. El capital secundatio estar constituido de las
financiaciones subordinadas siempte y cuando no supeten el cincuenta por ciento (50%), del valor de
capital ptimatio, las financiaciones de duracién indeterminadas, los bonos obligatotiamente convertibles
en acciones.

Fl fondo de capital de Itat Casa de Valotes, S. A., registrado durante el cuarto trimestre del afio 2019,
es la siguiente:

Fondos de Capital
Minimo. junio-19 | B/.533,254.04
Miaximo. junio-19 | B/. 693,297.95
Promedio. 2019 B/. 622,659.11
Diciembre. Cietre B/. 604,144.93
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Coeficiente de Liquidez

Las casas de valores deberdn mantener en todo momento un volumen de inversiones en activos de bajo
riesgo y elevada liquidez que serd, como minimo el treinta por ciento (30%), de la totalidad de sus
pasivos exigibles con plazo residual inferiot a un afio.

El coeficiente de liquidez de Itat Casa de Valores, S. A., registrado durante el cuarto trimestre del afio
2019, es la siguiente:

Coeficiente de Liquidez
Minimo. julio-19 276.08%
Miximo. noviembre-19 646.85%
Diciembre. Cietre 313.27%

Situaciones de Concentracién

El riesgo que mantenga una casa de valores con respecto a un emisor, cliente individual o de un grupo
de emisotes o clientes relacionados entre si, se considerard como una concentracién cuando el valor
acumulado de estos tiesgos exceda el diez por ciento (10%) del valor total de sus fondos de capital. De
acuerdo a lo antetior, manifestamos que Itat Casa de Valotes, S. A., no aplica en esta situacion.

4 Efectivo

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 (auditado), el efectivo en caja y bancos se detalla
a continuacién:

30-sept-19 31-dic-18

Caja B/. 200 B/. 200
Banco General 413,304 358,795
Brown Brother Harriman 776,390 479,477
B/. 1,189,894 B/. 838,472

S Cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembte de 2019, la Compaififa mantenia comisiones pendientes de cobro a clientes por
US$2,450 (2018: US$1,800), que fueron cobradas en su totalidad en enero de 2020.

13
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oy . . . o . .
6 Mobiliario y equipo de oficina y mejoras a la propiedad arrendada, neto
Mejoras ala Equipo de Anticipo a Activo por

Mobiliario Propiedad Equipo de Procesamiento Compra de Derecho

de oficina Arrendada Cémputo (Software) Activo Fijo de Uso Total
Costo
Saldo en libros al 1 de enero de 2018 22,775 9,522 79,546 164,778 5350 - 281971
Adiciones - - - 30,326 - - 30,326
Saldo en libros al 31 de diciembre de 2018 22,775 9,522 79546 195,104 5,350 - 312,297
Adopcion de NIIF 16 - - - - - 12,377 12377
Adiciones - - - - - 97,059 97,059
Ventas y descarte a497 9,522) - - (5.350) (12,377) (34,746)
Saldo en libros al 31 de diciembre de 2019 15,278 - 79,546 195,104 - 97,059 386,987
Depreciacién y
Saldo cn libros al 1 de enero de 2018 (18,799) (8.877) (58,197) (104,622) - - (190,495)
Adiciones (L644) (455) (15,654) (35,136) - - (52.889)
Saldo en libros al 31 de dicicmbre de 2018 (20,443) (9.332) (73,851) (139,758) - - (243,384)
Adiciones (2,168) (190) (5,095) (28,256) - (14.110) #9819
Ventas y descarte 7497 9,522 - - - 12,377 29,396
Saldo cn libros al 31 de dicicmbre de 2019 15,114 - (78.946) (168,014) - (1,733) (263,807)
Saldo neto en libros at 31 de diciembre de 2018 2,332 190 5,695 55,346 5,350 - 68913
Saldo neto en libros al 31 de dicicmbre de 2019 164 - 600 27,090 - 95,326 123,180

7 Cuentas por pagar y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 (auditado), las cuentas por pagar se detallan a
continuacién:

31-dic-19 31-dic-18

Brown Brother Harriman B/. 8,600 B/. 14,830
Bloomberg Finance 1,000 1,073
Banco General 26 -
NYSE Group 233 -
TSX Inc - 126
Price Watethouse Coopers 2,115 2,074
Tecnologia Aplicada 207 -

12,181 18,103

14



Itat Casa de Valores, S. A.
(Entidad 100% subsidiaria de Itati Comisionista de Bolsa, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(Expresado en US$ dolares)

Cuentas por pagar y transacciones con partes relacionadas (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 (auditado), la compafifa mantenia saldos con
pattes relacionadas, detalladas a continuacion:

31-dic-19 31-dic-18

Cuentas por pagar Casa Matriz B/. 100,470 B/. -

8 Arrendamientos

Ttad Casa de Valores mantiene contrato de arrendamiento financiero por Alquiler de oficina con
términos de contratacién genetales a 5 afios. El total de este atriendo, su correspondiente depreciacion
acumulada y gastos relacionados se detallan a continuacion:

La composicién del rubro a 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Aiios de . Amortizacién .
Concepto vida util Saldo bruto final acumulada Saldo neto final
Activo por derecho de uso 5 afios 97,059 (1,733) 95,326

El movimiento del saldo neto de activo por detecho de uso es el siguiente:

30-sept-19  31-dic-18

Adopcién al 1de enero de 2019 12,377 -
Adiciones durante el petiodo NIIF 16

Detecho de uso 97,059
Depreciacién (14,110) -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 95,326 -

El movimiento de la amortizacién acumulada del activo por derecho de uso es el siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
Saldo al 1de enero de 2019 - -

Amortizaciones del periodo 14,110 -
Bajas de activo por derecho de uso (12,377) -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1,733 -
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9 Capital social

Para el afio 2011, la Compaififa mediante Acta de Asamblea de Accionistas del 03 de octubte de 2011, se
autorizé aumentar el capital social de la sociedad a B/. 800,000; a la fecha de los estados financieros el
capital social autorizado es de B /540,000, compuesto de 540,000 acciones comunes emitidas y en
citculacién, con un valot nominal de un balboa (B/.1.00) cada una, las cuales serdn nominativas.

10 Gastos de personal, generales y administrativos

Gastos de personal

Al 31 de diciembte de 2019 y 31 de diciembre de 2018, los gastos de petsonal se detallan a

continuacién:

Sueldos

Horas extras y recargos
Dédmo tercer mes

Prima de antigiiedad
Vacdones

Auxilios a colaboradores
Bonifiadones

Seguros

Indemnizadones Labotales
Gasto de Representadén
Capadtadén al Personal
Gastos depottivos y recreaddn
Seguro Sodal

Seguro Eduativo

Riesgos Profesionales

Proceso de selecddn de personal

B/.

31-dic2019 31-dic-2018
269,118 B/. 204,225
2,026 581
28,812 30,644
6,200 10,657
29,144 30,852
905 1,578
54,027 70,475
16,647 12,970
675 1,041
49,435 45,929
3,096 4,290
3,324 3,709
45,448 48,374
4,421 4,765
3,388 3,604
49 521
516,713 564,214
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Gastos, generales y administrativos

Al 31 de diciembte de 2019 y 31 de diciembre de 2018, los gastos generales y administrativos se detallan

a continuacién:

31-dic-2019 31-dic-2018
Auditoria externa B/. 21,152 B/. 16,071
Asesotia jutidica 48,027 33,842
Asesotia ténica 38,928 43,576
Tasa Unia 300 300
Impuestos Munidpales 130 156
Edifiadones - 14,966
Seguros 37 40
Incendio 21 0
Sutracdon y hurto 36 0
Aseo y vigilanda 85 623
Aazeducto y alantarillado 90 920
Enetgia eléctrica 2,849 3,181
Teléfono 3,438 2,399
Cotreo 90 40
Transpotte, flete y acarreo 346 877
Administraadén de inmuebles 2,501 2,367
Servido de aistodia de doaumentos 1,325 642
Televisién por cable 509 556
Servido Centro opetativo alterno - COA 21,828 16,371
Utiles 255 1,321
Trimites y licendas 352 354
Alojamiento y manutendén 1,688 2,523
Equipo de Ofidna 77 11
Pasajes aéreos 3,036 3,808
Comisiones 1,246 1,117
Elementos de aseo y cafeteria 565 286
Casino y restaurante 1,176 1,261
Parqueaderos 6,153 6,436
Gastos banatios 10,718 10,465
Junta directiva 4,000 -
Costo finandero Artendamientos 3,529 -
174,484 163,678
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11 Compromisos y contingencias

Custodia de efectivo e instrumentos financietos de Tetceros:

Servicios de custodia con BROWN BROTHER HARRIMAN & CO. MUTUAL FUNDS:

En matzo 12, de 2012, se firma contrato entre Itad Casa de Valores, S. A. y Brown Brother Hartiman &
Co., pata que actué como su custodio mundial y proveer setvicios relacionados, tal y como se detalla en
dicho contrato, de acuerdo a términos y condiciones establecidos en el.

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Compafifa mantenfa con Brown Brother
Harriman & Co., invetsiones de la siguiente manera:

31-dic-19 31-dic-18
Efectivo de terceros en custodia 19,696,300 7,503,736
Inversiones de terceros en custodia 102,371,682 176,789,905
Total de la cartera de invetsiones B/. 122,067,982 B/. 184,293,641

Servicios de corresponsalia con CITIBANK, N. A.:

Fl 26 de matzo de 2012, Itad Casa de Valores, S. A. y Citibank, N. A.; celebraron contrato pata
establecer cuentas de efectivo y/o cuentas, traspasat, asignar, transferir o de otra manera adquitir o
disponer de los mismos valores, registrados a nombre de la sociedad o mantenidos o petrtenecientes a la
Compatfifa y a firmar y otorgar por cuenta de la Compaiifa y transferir y otros documentos.

Al 31 de diciembte de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Compafia mantenia con Citibank, N. A,
invetsiones de la siguiente manera:

31-dic-19 31-dic-2018
Efectivo de terceros en custodia B/. 701,125 B/. 1,785,958
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Servicios de custodia con ALLFUNDS BANK.:

El 1 de marzo de 2016, Itat Casa de Valores, S. A. y Allfunds Bank.; celebraron conttato para
establecer cuentas de efectivo y/o cuentas, traspasar, asignar, transferit o de otra manera adquitit o
disponer de los mismos valores, registrados a nombre de la sociedad o mantenidos o pettenecientes a la
Compatfifa y a fitmar y ototgat por cuenta de la Compafifa y transferir y otros documentos.

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Compahia mantenia con Allfunds Bank
invetsiones de la siguiente manera:

31-dic-19 31-dic-18

Efectivo de terceros en custodia 2,026,636 1,850,123
Invetrsiones de terceros en custodia 825,891 1,712,243
B/. 2,852,527 3,562,366

Efectivo en bancos Locales con ITAU PANAMA.:

Fl 26 de abril de 2018, Itat Casa de Valores, S. A. y Itat Panama.; celebraron contrato para establecet
cuentas de efectivo y/o cuentas, traspasat, asignar, transferir o de otra manera adquirir o disponer de
los mismos valores, registrados a nombre de la sociedad o mantenidos o pertenecientes a la Compaiifa y
a firmar y otorgat pot cuenta de la Compafifa y transfetir y otros documentos.

Al 30 de septiembre de 2019 y 30 de septiembre de 2018, la Compafifa mantenia con Itad Panami
inversiones de la siguiente manera:

31-dic-19 31-dic-18
Efectivo en bancos - 10,028,802

B/. - 10,028,802

Servicios de administracién discrecional:

A partir del mes de mayo del 2011, Itati Casa de Valores, S. A., empieza a prestar servicios de
administracién discrecional de cuentas de inversién, por lo que a partit de este momento nos
comprometemos al cumplimiento del Acuerdo 02-2004, Derogado por el Acuerdo 1-2015 de 3 de junio
de 2015.

Al 31 de diciembte de 2019 y 2018, la compafifa no mantenia activos de terceros bajo administracién
discrecional.

Todos estos activos se encuentran registrados fuera del balance de la compaiiia.
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12 Administracion del riesgo de instrumentos financieros

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa estin expuestas a una variedad de riesgos financieros: tiesgo de
metcado (incluyendo riesgo de tasa de intetés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
global de administracién de tiesgo se enfoca en la falta de previsibilidad de los metcados financieros y
trata de minimizat los efectos adversos potenciales en el desempefio financiero de la Compaiifa.

Riesgo de crédito

El tiesgo de crédito expone a la Compaiifa a que la contraparte en un préstamo o inversién no cumpla
con cualquier pago que debfa hacer la Compafifa de conformidad con los términos y condiciones
pactadas en el contrato. En el manejo de tiesgo de crédito la Compafifa tiene la politica de hacer
negocios Gnicamente con contrapattes que tienen un perfil crediticio y, donde sea adecuado,
obteniendo garantias reales.

Riesgo de liquidez

El tiesgo de liquidez surge en la fuente de fondos para las actividades de crédito o inversiones, en el
sentido del riesgo de no poder financiar sus activos a petiodos y tasas apropiadas y el riesgo de no
poder liquidar sus activos a precios y en tiempo razonable, en caso de necesidad. La Compafia tiene
acceso a fuentes adecuadas de financiamiento.

Riesgo de tasas de interés y de precios
Las operaciones estin sujetas al riesgo de fluctuacién de tasas de interés, dado que los activos que
devengan interés y los pasivos que causan interés vencen o se les renueva tasas en diferentes periodos o

los montos varian.

Administracién de tiesgo de capital
El objetivo de la Compafifa en el manejo del capital es el de salvaguardar la habilidad de la Compaififa

para continuar como negocio en marcha, con el objetivo de proveet retornos a sus accionistas y
beneficios a otros acteedotes y para mantener una estructura 6ptima de capital que reduzca el costo de
capital.
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